NOVEMBER 2009

Att leva med svangningar

| den tredje kvartalsrapporten fran LRF Konsult redovisas det ekonomiska utfallet for 2008 samt en prog-
nos for 2009 i kombination med en kortfattad redogorelse over Ionsamhetsutvecklingen inom de olika
driftsinriktningarna vaxtodling, gris, mjolk, notkott och skog. De fordjupade marknadsanalyserna handlar
om spannmalsmarknaden och om foderprisutvecklingen de kommande 6 manaderna.

Lantbruket har under de senaste tre aren upplevt svangningar pa
marknaden pa ett satt som inte forekommit pa decennier. Priset
pa bade produkter och insatsvaror har forandrats och varierat.
Enligt IMF, Valutafonden, var prissvangningarna tre ganger sa
stora som tidigare tioarsmedeltal. Dock var prisvariationerna annu
storre for andra produkter som metaller och drivmedel.

Det svenska lantbruket har under manga ar fatt vanja sid vid att
ha hogre kostnader for insatsvarorna och lagre avrakningspriser
an ovriga Europa. Men under 2007 och 2008 var 6kningarna
exceptionella eller vad sags om 22 procents 6kning pa ett ar av
kostnaden for foder i mj6lkforetagen eller mer an 30 procents
Okning av kostnaden for handelsgddsel. Intakterna 6kade med 20
procent for mjolkféretagen och 15 procent for vaxtodlingsforeta-
gen. Grisforetagen fick ett annu svarare ar an 2007 som redan det
var besvarligt pa grund av bland annat 6kade skulder. Rantelaget
hojdes successivt under 2008 vilket gjorde att Ionsamhetsforbatt-
ringarna minskade. | diagrammet kan vi se att driftsresultatet mi-
nus finansnetto ar dalande. Det &r ingen bra signal da nivan 2005
inte var langsiktig hallbar for att vi ska fa en tillvaxt i lantbruks-
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Kvartal 3 visar:
e Foderprissankningar borjar plana ut

 Allt storre fokus pa kott producerat enligt svensk djurskydds-
lagsstiftning i offentlig forvaltning

foretagen pa landsbygden. Ett flertal av mjolkforetagen upplevde
en hogre I6nsamhet men tar vi dven hansyn till rantenettot sa ser
bilden annorlunda ut. Lénsamhetsutvecklingen visar en neratga-
ende trend under 2009 pa grund av de kvarvarande hoga kost-
naderna och sankta avrakningspriserna. Man ska observera att
driftresultatet efter finansnetto ska racka till avskrivningar, ranta
pa eget kapital, skatter och i slutdndan en 16n fér de arbetstimmar
som ar nedlagda.

Marknaden - en berg- och dalbanetur

Under 2009 var priset pa kvarnvete cirka 1,40 kronor per kilo fram
till juni/juli sedan foll det till cirka 1 krona per kilo i augusti. For ett
ar sedan var priset cirka 1,60-1,80 kronor per kilo samt for tva ar
sedan drygt 2,20 kronor per kilo. Anledningarna till dessa stora
variationer ar flera och svara att forutsaga. Det blir mer och mer
uppenbart att lantbruket har att leva med dessa stora svangningar
framdver, oavsett vilken typ av produktion det ror sig om. | och
med denna férandrade situation ar det viktigt att lantbruksfore-
tagaren har en strategi for hur man skall sakra priserna. Senaste
tiden har det vuxit fram en rad med instrument fér prissakring

for den svenska lantbruksforetagaren. Utan att djupare forklara
dessas verkningssatt har de till syfte att kunna prissatta lantbru-
karens produkter vid en tidpunkt for att genomféra forsaljningen
vid ett senare tillfalle.

Hur strategin ska se ut ar beroende av hur foretaget ser ut och hur
riskbenagen foretagaren ar. Prissakring gors framfor allt for att
undvika stora prisfall, skydda sig mot oférutsedda handelser och/
eller sdkra marginaler. | mindre grad bor malet vara att na pristop-
par pa sina varor. Att terminssékra sin skord eller sina insatsvaror
gor det tryggare och lattare att planera, eftersom kalkylen for aret
delvis blir fardig vid tidpunkten da kostnaderna for produktionen
uppstar. | strategin bor dven inga hur stora kvantiteter man ska
sakra vid varje tillfalle.

Tendenser 2009

* Importen av griskott fran Danmark till Sverige har minskat med
20 procent

e Konsumtionen av kott har minskat nagot, men den svenska
andelen gris- och notkott Okar, vilket ar ett trendbrott

Nagra rad kring prissakring

e Gor din individuella prissékringsstrategi utifran foretagets
inkomster och utgifter, det &r marginalerna som betyder nagot

¢ Vissa forséljningar maste géras oavsett hur marknaden utveck-

lar sig, till exempel av likviditetsskal. Prissakring ar ett ypperligt
verktyg for att kunna planera sina kassafloden
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2 Spannmalspris kr/kg *

Driftsresultat kr/ha x

Vaxtodlingsforetaget

Spannmalspriserna ar starkt pressade av den goda
spannmalsskorden. Samtidigt syns en minskad efterfra-
gan fran bland annat foderindustrin. Detta innebar att det
finns mycket stora varldslager i dagslaget. Enligt USDA:s
oktoberrapport over utgaende vetelager for 2009/2010
hojdes prognosen till 187 miljoner ton vilket motsvarar
28-29 procent av arskonsumtionen.

De laga priser som rader pa spannmalsmarknaden skickar signaler
till lantbrukare att minska odlingen. Storbritanniens jordbruks-
departement rapporterar om 13 procent mindre odlad areal for
09/10 jamfért med 08/09. Det ar troligt att liknande rapporter
kommer att presenteras dven fran andra lander.

Pa kort sikt ar det svart att se nagon kraftig prisuppgang pa
spannmalsmarknaden. Det finns saledes en risk att marginalerna
i vaxtodlingen kommer att vara hart pressade aven infoér kom-
mande vaxtodlingssédsong. | en sadan situation kommer det vara
an viktigare att satta sig in i kalkylerna for respektive groda for
att underlatta produktionsbesluten. Vart att notera ar att inter-
ventionspriset for spannmal ar hogre an nuvarande marknadspris.
Anmalningsperioden for att salja spannmal till interventionspris
inleds den forsta december.

Fran och med forsta januari kommer skatten pa handelsgodsel att
slopas vilket motsvarar en minskning pa 1,80 kronor per kilo kvave
eller cirka 0,50 kronor per kilo N27. Infér nasta ars sadd kommer
kvavepriset att vara férandrat, dels pa grund av den slopade god-
selskatten men framforallt pa grund av en lagre prisniva pa kvave.
Observera att ur ett lonsamhetsperspektiv ar det dock planeringen
av forsaljningar i vaxtodlingen som otvivelaktigt ar den avgdérande
faktorn.

OECD/FAO har i sin arliga Jordbruksoversikt prognostiserat att
spannmalspriserna de kommande tio aren férvantas bli 10-20 pro-
cent hogre i reala termer i férhallande till 1997-2006, medan real-
priserna pa vegetabiliska oljor vantas stiga med drygt 30 procent. |
rapporten konstateras att forutsagelserna om priserna ar kansliga
for andra faktorer, framfor allt energipriser. | grundanalysen raknar
man med oljepriser pa nivan 70 $ per fat. Skulle prisnivan stiga till
cirka 100 $/fat (som under 2008) pressar det upp priserna pa alla
jordbruksprodukter. Storst prisstegring skulle det bli pa vete, majs,
oljevaxter och socker.

Nar intraffar nasta topp och botten, och hur kraftiga blir dessa?
Det ar det manga som fragar sig. Genom att félja spannmalsbalan-
sen pa varldsniva och da speciellt 6vergangslagret i férhallande till
konsumtionen, kan man fa en indikation pa nésta topp av spann-
malspriser och ddrmed ocksa 6kade foderkostnader i animaliefo-
retagen.

Utfall 2008

Beskrivningen av medelforetagen ger inte en fullt rattvisande bild
av utvecklingen i spannmalsodling. Det beror pa att foretagen

i denna grupp har andra intakter som raknas in i resultatet, till
exempel skog, korslor, hyror och en viss andel specialgrodor. Det ar
séllan man hittar rena vaxtodlingsféretag med bara spannmalsod-

ling. Vi kallar dem darfér kombinationsforetag vaxtodling och avser
gardar storre an 10 hektar. Medelgarden har cirka 110 hektar
akermark. Snittarbetstiden ar 2 700 timmar och totalt 540 foretag
ingar i underlaget.

2007 och 2008 var historiska bra ar for vaxtodlingsféretagen och
manga investerade kraftfullt. Ar 2008 6kade den totala omsétt-
ningen med 14 procent. Den genomsnittliga omsattningsékningen
har haft en positiv trend perioden 2005 - 2008 och i medel har
omséttningen vaxt med 14 procent per ar.

foretag vaxtodling
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| analysen ser vi att driftsresultatet 6kade med 9 procent. Okade
arrendekostnader (+11%) tillsammans med 6kade rantekostnader
(+26%) gjorde att arbets- och kapitalinkomsten 6kade med endast
fyra procent jamfoért med 2007. Exklusive gardsstddsersattning
blev det ett plus med 156 000 kronor. Som andel av omsattningen,
Okade arbets- och kapitalinkomsten till knappt 19 procent, att jam-
fora med medelvardet for 2005-2008 som var drygt 16 procent.

Utover hojda arrende- och rantekostnader 6kade kostnader for
handelsgodsel (+31%) och utsade (+13%) mellan 2007 och 2008.

Prognos 2009

Mycket pekar pa att det blir en kraftfull nedgang av resultatet for
vaxtodlingsféretaget 2009. Arets insatsvaror har till stor del kdpts
in i ett h6gkostnadslage, medan grodorna salts pa en vikande
marknad till prisnivaer under produktionskostnaden. Driftsresulta-
tet for 2009 pekar darfér nedat med hela 59 procent jamfort med
2008. Arbets- och kapitalinkomsten nar strax éver noll endast med
hjalp av gardsstodserséattningen. Spannmalspriserna har troligen
dock natt bottennivan. Interventionspriset ligger hégre an spotpri-
serna, sa det finns fortfarande mojligheter att paverka sitt resultat.

Att tanka pa:

* Du har stora mojligheter att paverka intakten i ditt foretag.
Fokusera pa det!

* Satt dina kostnader for vinterns inkop i forhallande till vilket
spannmalspris du behover hosten 2010 for att na I6Gnsamhet.

* Hur ser ditt likviditetsbehov ut? Det begransar ditt handlings-
utrymme

¢ Uppréatta en marknadsplan fér hur du vill agera pa marknaden
och bestam dig for din forsaljningsstrategi.

e Sprid riskerna - att salja allt till spotpris innebar att du
spekulerar med hela skorden!
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Driftsresultat kr/sugga —> 3

Griskottsforetaget

Foderpriserna har sjunkit med 20 ore per kilo fardigfoder
sedan i juli men koncentratet ar kvar pa en hog niva. Alla vill
ha grisar att slakta och inget slakteri har velat hamna i situa-
tionen att bli utan grisar pa grund av for daligt bud, vilket har
gynnat saljarna.

| internationell jamfoérelse med andra EU- lander (EU 27) 6ver faktisk
utbetalning per slaktat kilo har Sverige under vintern, varen och
sommaren stadigt legat bland de lander som betalar allra samst.
Men i borjan av oktober hade Sverige kommit allt hogre upp pa listan
och 1ag nu pa en hedrande 14:e plats.

Ar detta tack vare att noteringen i Sverige blivit allt battre? Det &r
visserligen ett faktum att den svenska noteringen stigit under hela
aret, men den storsta orsaken till att svensk utbetalning blivit allt
battre jamfért med andra EU-lander ar att grisproducenter i dessa
lander far allt sémre betalt!

Minskad konsumtion och slaktvolym inom EU

Slaktvolymerna har minskat i EU och Sverige under forsta halvaret
2009 jamfort med forsta halvaret 2008. Inom EU med 6,5 procent
och i Sverige med drygt 4 procent. Danmark har minskat sin export
med 7,5 procent. Konsumtionen av griskott per capita minskade
under 2008, och den tendensen fortsétter i ar, troligen pa grund

av andrat konsumtionsmonster i valutakrisens spar. Sa trots att
produktionen av griskétt minskat i EU sa har sjalvforsorjningsgraden
Okat pa tva ar fran 107,1 procent till 108,1 procent.

Problemet ar att export till tredje land, som ar sa viktig for prisnivaer-
na inom EU, gar trogt i ar. Ryssland har tidigare i ar aviserat att man
har som malsattning att efter 2012 inte beh6va importera griskott,
tack vare mycket stora investeringar i produktionsanlaggningar och
slakterier. Detta &r tydligen inte bara tomt prat. Hittills i &r har impor-
ten minskat med 25 procent.

En annan faktor som paverkat exportméjligheterna ar "svininfluen-
san”. H1N1-virusets framfart blir en tacksam férevandning fér manga
koparlander att stéanga sina granser. Kina har minskat sin import av
griskott, vilket paverkar bland annat Danmark.

Pa andra sidan Atlanten har grisproducenterna i USA och Canada
haft det oerhért tufft senaste aret med mycket laga grispriser pa
grund av dveretablering. Detta i kombination med mycket héga fo-
derpriser, lagkonjunktur och kraftigt minskad export, som en foljd av
influensan, har medfért den storsta I6nsamhetskrisen pa manga ar.

Varfor sa mycket ordande om vad som sker ute i varlden? Darfor

att grisproduktionen verkar pa en internationell marknad. Minskad
export fran EU till tredje land okar trycket pa avsattning inom EU
istallet. Alltfor stora prisskillnader mellan USA och EU medfor att
USA kan prisa in sig i lander som tidigare kopt griskott fran EU. Sa
aven for Sverige och EU ar det bra nar grispriserna i USA borjar stiga,
sa att prisgapet mellan EU-grisar och amerikanska grisar minskar.

Alla tidigare prognoser om att griscykeln vant uppat och att 2010
kan bli ett riktigt bra ar for grisproduktionen inom EU kanns lite
mer osdkra i ljuset av finanskris, lagkonjunktur, influensavirus och
svarigheter for EU att exportera till tredje land. Sa darfér ska man
som grisféretagare inte invaggas i alltfor stor sdkerhet pa grund av
kanslan att laget ar ganska bra just nu. Det viktigaste skalet till att
laget trots allt ar battre ar inte i forsta hand battre betalning utan
lagre foderkostnader.

For att jamféra med villkoren for t.ex. en proffsspelare i fotboll: "Man
ar aldrig battre an sin senaste match”. En grisféretagare ar aldrig
battre an sin senaste affar.

Det géller hela tiden att hitta de basta affarsvillkoren, bade vad det
galler vem som man ska sélja sina grisar till och av vem man ska
kopa in foderravaror eller vem som ska fa bygga ens nya grisstall.
Det finns otaliga exempel, men det handlar inte bara om att vara
en driven forhandlare. En dokumenterat bra produktion med hog
avkastning ger dig battre utgangslage vid en bankkontakt och vid
forhandling om Ianevillkor infor framtida investeringar.

Utfall 2008

2007 och 2008 var svara ar for grisforetagen. Ar 2008 6kade den
totala omsattningen med 10 procent. Den genomsnittliga omsatt-
ningsékningen har haft en svag positiv trend perioden 2005 - 2008
och i medel har omséttningen vaxt med 6 procent per ar. Over pe-
rioden beror det mest pa att man har lyckats bra med sin forséljning
av spannmal och 6vriga vaxtodlingsprodukter, (2008/2006 +80 %).
Mellan 2007 och 2008 &r det dock pa karnverksamheten, grispro-
duktion man 6kat omsattningen (+12%).

Det ar 92 suggforetag med till storsta delen integrerad produktion,
som ingar i den analyserade gruppen.

Ekonomiskt resultat griskottsforetaget
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| analysen ser vi att driftsresultatet 6kade med 3 procent men
Okningen ats upp av rantekostnaderna som 6kade med nastan

20 procent. Det innebar att arbets- och kapitalinkomsten sjonk till
48 000 kronor vilket inte racker langt till att tacka rénta pa eget
kapital, skatter och till slut en egen 16n fér de 4 200 timmar som
arbetades under aret. Exklusive gardsstddsersattning blev det

ett minus med 59 000 kronor. | relation till omsattningen sjonk
arbets- och kapitalinkomsten till drygt 1 procent av omsattningen att
jamféra med medelvardet for 2005-2008 som var drygt 6 procent.

Inkopt kraftfoder utgdr den enskilt storsta kostnaden, cirka 42
procent av foretagets totala kostnader, och dar blev 6kningen drygt
40 procent mellan 2006/2008. Kostnader for handelsgddsel 6kade
med 28 procent mellan 2007 och 2008.

Prognos 2009

Driftsresultatet for 2009 pekar fortsatt nedat jamfort med 2008
aven om avrakningspriset har 6kat och foderpriserna har sjunkit
sedan andra kvartalet. Det &r sankta rantekostnader och hojt gards-
stdd som kommer att hjalpa grisforetaget till en prelimindr héjning av
arbets- och kapitalniva jamfort med 2008 (+70 tkr).

Att tanka pa:
« Bind inte upp produktionen pa for lang tid

* Vilka affarsvillkor kravs for att utveckla mitt grisféretag?

¢ Vaga prova spotmarknaden!
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Driftresultat/ko *

Mjolkforetaget

Mjolkpriset pa varldsmarknaden har nu borjat vanda uppat,
vilket bland annat beror pa att efterfragan i Kina okar igen.
Flera lander i Asien har hittills i ar haft en stark BNP till-
vaxt. Priset i framtiden kommer att variera mycket mer och
snabbare, man pratar om ett sakallat "berg och dalbana
scenario”. Botten ar for tillfallet nadd. Den stora osakerheten
nu ligger i hur snabbt priset kommer att oka, eller kommer
kurvan att plana ut eller till och med backa nagot for att ater
ta fart igen?

I manga av varldens lander ar idag produktionskostnaden hégre &n
avrakningspriset. Da ar det viktigt att optimera forutsattningarna

pa garden ratt och att ha kontroll 6ver sina kostnader. Att snala pa
kraftfoder och darigenom tappa i mjolkintakt, ar sallan [6nsamt
med de forutsattningar och fasta priser som svenska producenter i
allmanhet har. | ett berg och dalbana scenario maste man dessutom
vara med pa banan och leverera mycket mjolk nér priset vander. Pa
en sadan marknad fungerar det daligt att minimera eller maximera,
att optimera ar snarare ledordet! Exempelvis, har du ett bra vallfo-
der, som vi alla vet ar viktigt och ar duktiga pa nar vadret sa tillater.
Men det maste dnda papekas att det ar extra viktigt i dessa tider, for
att kunna utnyttja billigt kraftfoder och dnda leverera mycket mjolk.

Manga mjolkproducenter har idag potential att ta steget fran att vara
ett medelféretag till att na 6vre kvartilen. Detta genom att forbattra
foretagets svagheter, utnyttja gardens resurser ratt och att jobba
mer strategiskt framat med hela foretaget. Engagera medarbetare
och radgivare och se till helheten, snarare an till enskilda parametrar
och priser. Overvag noga vad ett l&gprisfoder ger for [Snsamhet i
slutandan.

OECD/FAO prognostiserar att genomsnittpriserna i reala termer for
mejeriprodukter kommer troligen att bli nagot hégre under perioden
2009-2018 i forhallande till 1997-2006. bland annat kommer smor-
priserna att stiga till féljd av prisutvecklingen pa vegetabiliska oljor.

Utfall 2008

Som vi redan kanner till var 2008 ett bra ar for mjolkforetagen, i
jamforelse med perioden 2005-2007, och naturligtvis ocksa mot
den verklighet manga mjolkforetag lever i, under 2009. Tjanar det
da nagot till att kommentera utfallet 2008, nar 2009 och bérjan pa
2010 verkar komma se sa annorlunda ut? Ja, det gor det! Det ar i
framtiden vi moter verkligheten vilket kraver sin planering, men det
ar av historien vi behover lara for att undvika att upprepa eventuella
misstag

Ekonomiskt resultat mjolkforetaget

TLE

2006

3000

2500 [~

- Omsattning
- Driftsresultat
- Ovriga intakter

Arbets och
kapitalinkomst

2000 [~

1500

1000

500

—— Arbets och
kapitalinkomst
2005 2007 exkl gardsstod

2008  prog 2009

Ar 2008 6kade den totala omsattningen for mjdlkforetagen med 14
procent mot 2007. Den genomsnittliga omsattningsdkningen har

haft en positiv trend perioden 2005 - 2008 och i medel har omsatt-
ningen vaxt med 10 procent per ar.

Mellan 2007 och 2008 &ar det pa karnverksamheten, mjélkproduk-
tion man 6kat omséttningen (+20%). Omsattningsdkningen kan till
90 procent, forklaras med prisuppgangen pa mjolk mellan 2007
och 2008. Resten utgdrs av en dkad beséattningsstorlek samt arlig
avkastningsokning per ko, cirka 2 procent per ar. Bland de 1 279
foretagen i den analyserade gruppen, ar antalet kor per foretag i
medel 59 kor.

Spannmal och 6vriga vaxtodlingsprodukter, som utgér endast en
mindre del i mjélkféretagens omsattning, hade en negativ utveckling
jamfoért med 2007 (-16 %).

I analysen ser vi att bade driftsresultatet och arbets- och kapitalin-
komsten i pengar matt, har férbattrats jamfort med 2007, och ligger
Over snittet for perioden 2005-2007. Relaterar man daremot nyckel-
talen till foretagets omsattning, har inte lonsamheten starkts relativt
sett. Slutsatsen ar att mjolkféretagen under 2008, fick i medel

nara 70 000 kronor mer i arbets- och kapitalinkomst, men i relation
till omséttningen ligger arbets- och kapitalinkomsten kvar pa 21,4
procent av omsattningen, precis samma andel som medelvardet for
2005-2008, se aven diagram sid 1, driftsresultat efter finansnetto.

Eftersom den enskilde foretagaren inte kan paverka ravarumarkna-
den for mjolk och darmed inte avrakningspriset, ar det pa kostnads-
sidan som mjolkforetagaren kunnat forbattra I6nsamheten eller ej.

Inkopt kraftfoder utgdr den enskilt storsta kostnaden for de mjolk-
foretag som ingar i undersokningen, nara 1/3 av foretagets totala
kostnader laggs pa foderinkdp. Foderkostnader liksom kostnader
for el och drivmedel, 6kade med mellan 22-23 procent fran 2007 till
2008. Hogst relativ kostnadsokning gar att se pa kostnaderna for
handelsgbdsel, som 6kade med strax éver 30 procent.

De foretag som har haft tillracklig vallareal for att ta hogkvalitativt
grovfoder i tillracklig mangd, och de som har haft odlingsférutsatt-
ningar for egna proteingrédor och haft hog kiéverandel i vallen, har
klarat sig battre an de med knapp areal och stdrre beroende av
inkopt foder och vaxtnaring.

Prognos 2009

Under tredje kvartalet borjade en del mejerier att hoja avraknings-
priset vilket fortsatte under inledningen av det fjarde kvartalet.
Foderpriserna har bérjat sjunka vilket gor att det extrema lonsam-
hetstappet bromsas upp. Men aven om vi i prognosen raknat in att
man haller igen hart pa sina kostnader, sjunker driftsresultatet med
38 procent om inget mer hander innan arsskiftet. Da ar det inraknat
att foderkostnaderna sjunker med sju procent pa arsbasis jamfort
med 2008.

Att tanka pa:
e Som vanligt, fortsatt att optimera din foderstat efter vallfoder-
kvalitet.

e Jamfor inte bara enstaka foderparametrar vid prisjamforelser av
kraftfoder, utan jamfor hur kraftfodret totalt sett passar med din
grovfoderkvalitet.

e Fokusera pa vad kor mjolkar 100 dagar efter kalvning. Sa styr du
mjolkmangden i tanken framat i tiden!
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Notkottspris —>

Driftsresultat + 5

NoOtkottsforetaget

Under arets sex forsta manader tog svenskt notkott viktiga
marknadsandelar. En bidragande orsak kan vara importstop-
pet for brasilianskt kott. Det ar heller inte otiankbart att den
svaga svenska valutan under forsta delen av aret bidragit till
en lagre import samt en hogre export.

Konsumtionen av svenskt notkott 6kade med tio procent under
forsta halvaret i ar, jamfort med samma period 2008. Detta trots
att konsumtionen av kott totalt sett backade med drygt tre procent.
Konsumenterna valjer i dessa tider billigare kott till exempel kyckling
men aven billigare detaljer av n6tkott sdsom framdelar och kottfars.
Tyvarr kan man férmoda att en del av konsumtionsékningen kan
forklaras av lagre priser i butik. Av det nétkott som saljs i butik ar
cirka 80 procent svenskt. Det ar en hogre siffra an motsvarande
period 2008. Motsvarande siffra for restauranger och storhushall &r
bara 20 procent. Det tyder pa att konsumenten gor ett val i butiken
som premierar de svenska produkterna, men nar det galler mat i
restauranger och storhushall &r beteendet betydligt annorlunda.
Totalt sett utgdr 45 procent av den svenska notkdttskonsumtionen
importerat kott.

OECD/FAO:s prognos sager att kottpriserna inte forvantas overstiga
genomsnittsvardena for perioden 1997-2006, samtidigt som mins-
kade konsumentinkomster i boérjan av prognosperioden kommer att
gynna en dvergang till billigare kottsorter, t.ex. kyckling i stallet for
notkott.

Nar det galler den europeiska marknaden for nét sa har exporten

av notkott under januari-juli minskat med 16,9 procent jamfort med
motsvarande period 2008. Det ar framforallt exporten till Ryssland
som minskat. Importen under januari-juli 6kade med 4,4 procent.
Importen kommer fortsétta att 6ka da EU och USA under aret slutit
en uppgorelse i den sa kallade hormontvisten, som innebér att EU
oppnar for import av notkott fran USA. Tillgangen pa sydamerikanskt
notkott 6kar nar allt fler producenter uppfyller EU:s krav. En starkare
svensk valuta kommer sannolikt ocksa medverka till en 6kande
import.

Marknadseffekter nar handjursbidragen forsvinner

Efter 2011 frikopplas handjursbidraget och producenterna far ett till-
laggsbelopp tilldelat som baseras pa produktionen av handjur under
perioden oktober 2009 till och med december 2011. Det skadar inte
att paminna ytterligare en gang om vikten av att rapportera in djuren
i tid till CDB. Inte nog med att handjursbidraget dras in i &r om djuren
ar felaktigt rapporterade, utan nu far det ocksa konsekvenser under
den tid som vi har kvar det frikopplade handjursbidraget!

Frikopplingen av handjursbidraget kommer sannolikt att leda till
vissa forandringar i notkottsstrukturen. Intresset for tjurkalvar har
redan Okat betydligt och efterfragan ar stérre &n nagonsin. Konse-
kvensen av detta blir att efterfragan pa kviga ar férsvagad vilket
leder till ett 1agre pris. Nagot slakteri har lagt pa tillagg for kvigor for
att forstarka intresset. Producenter som slutgdder bor alltsa ta sig
en rejal funderare - ar det optimalt att maximera antalet handjur for
att tillgodorakna sig ett hogre tillaggsbelopp efter 2011? Alterna-
tivet skulle kunna vara att inrikta produktionen pa kviguppfédning
istallet eftersom inkdpspriset for dessa ar sa pass mycket lagre, och
darmed kunna fa en battre nettokalkyl fér uppfédningen.

En annan aspekt som kan vara bra att ha med sig ar osakerheten
kring utformningen av vara framtida EU-erséattningar. Dagens st6d-
system ar beslutat till och med 2013 och en ny EU-budget skall galla
fran och med 2014.

Utfall 2008

| gruppen notkottsforetag ingar blandade heltids- och deltidsforetag
precis som notkottstrukturen idag ser ut. Det ar 74 stycken foretag
dar 60 procent inte har nagra dikor utan har inriktningen att slutupp-
foda ungnét. Ovriga har bade dikor och ungnét.

Ar 2008 6kade den totala omséattningen med 8 procent. Den ge-
nomsnittliga omséattningen har haft en positiv trend perioden 2005
- 2008 och i medel har omsattningen vaxt med 9 procent per ar.
Forsaljning av spannmal och ovriga vaxtodlingsprodukter ar en liten
del av foretagets totala omsattning vilken minskade jamfoért med
2007, (-11%). Mellan 2007 och 2008 ar det pa karnverksamheten
man Okat omsattningen (+10%).

Ekonomiskt resultat notkottsforetaget
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| analysen ser vi att driftsresultatet 6kade med drygt 1 procent men
Okningen ats upp av rantekostnaderna som 6kade med knappt 24
procent. Det innebar att arbets- och kapitalinkomsten sjonk med 6
procent till i snitt 343 000 kronor. | relation till omsattningen sjonk
arbets- och kapitalinkomsten till drygt 17 procent av omsattningen
att jamféra med medelvardet for 2005-2008 som var drygt 20
procent.

De totala kostnaderna 6kade med 12 procent jamfort med 2007.
Foderkostnaderna 6kade med 8 procent och kostnaden for handels-
godsel 6kade med 24 procent.

Prognos 2009

Driftsresultatet for 2009 pekar nedat med 10 procent jamfort med
2008 aven om vi har beréknat att man haller igen pa kostnaderna
for att kompensera de hdjda kostnaderna. Rantesankningar kommer
att kompensera sa att arbets- och kapitalinkomsten férsamras till en
niva kring 17 procent av omsattningen.

Att tanka pa:

« Tank pa att din kraftfoderstrategi skall ge bast I6nsamhet i
slutandan! For att kunna valja ett billigt kdpkraftfoder i exempel-
vis intensivare ungnoétsuppfédning maste ensilaget halla en god
kvalitet, annars finns risk att man tappar i tillvaxt och kvalitet.

« Arinte vallfodret av hdg kvalité kompensera med ett dyrare kraft-
foder da det annars tar for lang tid innan djuret blir slaktmoget.

e Tid ar ocksa pengar!
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6 Timmer ,

Massaved ,

Skogsforetaget

Skogsagarnas lonsamhet har sjunkit under 2009 i form av
lagre betalt for sin ravara. Efterfragan pa virke fran industrin
var mycket 1ag under varen pa grund av konjunkturnedgang-
en. Under sommaren och hosten har dock marknaden boérjat
rora pa sig och efterfragan pa bade timmer och massaved
har okat. Det ger skogsagarna hogre priser pa sin ravara.

Konjunktur for massa, papper och sagade travaror

Den svenska skogsindustrin har klarat finanskrisen battre an forvan-
tat och den svaga valutan ar framsta orsaken. Kostnaderna raknas

i den lagre varderade svenska kronan och intékterna i hogre valutor,
framforallt euro. Det har lett till att svensk skogsindustri, framst sag-
verken, starkt sina marknadsandelar pa bekostnad av bland annat
den finska industrin. Faran ar daremot inte 6ver pa langa vagar for
vare sig sagverken eller massa- och pappersindustrin. Den underlig-
gande konsumtionen av bade pappers- och traprodukter ser fortsatt
svag ut. Det kan ater leda till en minskad efterfragan pa virke for
skogsagarna under 2010, men laget &r ytterst svarbedémt. Fort-
satta strukturrationaliseringar inom hela skogsindustrin ar att vanta
under de ndrmaste aren.

Bioenergi

Priset pa energived har stigit stadigt under de senaste aren och lig-
ger idag generellt pa en niva strax under massavedspriserna, lokalt
pa samma niva eller hogre. Utbudet kommer fortsatt framover att
Oka pa grund av bland annat den 6kande stubbrytningen och den
ackumulerade gallringen. Priserna ligger stabilt, men om det blir en
kall vinter sa kan priset komma att paverkas uppat. Det leder till en
Okad press pa massavedspriserna om den inte ska eldas upp istallet
for att kokas och vidareféradlas.

Massaved

Priset pa massaved har stigit sedan sommaren. Det har fran indu-
strins sida betalats tillfalliga premier pa massaved och pa senare

tid &ven en hojning av listpriser pa flera hall i landet, se diagram.
Efterfragan ar god dven om det inte &r nagot stort tryck. Prisnivaerna
Over landet kommer att halla ungefar samma niva som idag under
resten av aret. Det kan komma en reaktion nedat efter arsskiftet om
inte konsumtionen av massa och papper forbattras. Laget ar dock
svarbedomt, men pa sikt ser vi trots allt ett stigande massavedspris.

Timmer

Sagverksindustrin har under manga ar gatt mot farre och stérre sag-
verk och denna konsolidering av marknaden kommer att fortsatta
framover. De stora virkeslager som har funnits i sdra Sverige sedan
Gudrun &r nu borta. Marknaden dar borde darfor aterga till ett "nor-
malt” lage. Efterfragan ar stark fran mellersta Sverige och nedat och
listpriserna har hojts under hosten, samt att sedvanliga hostpremier
och tillagg stimulerar marknaden. Premier galler aven i Norrland och
efterfragan pa timmer far betecknas som god aven dér, se diagram.

Real prisutveckling leveransvirke timmer och massaved 1999-2009 (Q3)
SEK/m?3fub, streckade grafer ar prognos for Q4 2009 och Q1 2010
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| takt med att kronan stérks i en uppatgaende konjunktur finns det
en risk att de svenska sagverken tappar en del av sin export, vilket
kan paverka priserna pa timmer. Fér konsumtionen av sagverkens
produkter ar den internationella byggkonjunkturen den enskilt
viktigaste faktorn och den ser inte sarskilt ljus ut framéver. Den
svenska marknaden ser starkare ut med bland annat stimulans fran
regeringen i form av ROT-avdraget. Fortsatt stark efterfragan ar att
vanta pa timmer under resten av aret och lokalt kan priserna bli
riktigt hoga. Precis som for massaved sa kan det komma en reaktion
nedat framdver om inte den underliggande konsumtionen av sagade
travaror starks i en snabbare takt.

Kraftsamtal Skog

Under hosten har du som skogsagare mojlighet att fa ta del av Kraft-
samtal Skog, som ar ett pabyggnadsprojekt inom ramen for Kraft-
samling Skog. LRF, LRF Konsult och landets skogsagarféreningar ger
dig en unik mojlighet att forbattra Il6nsamheten i skogsbruket. Du
far har ett méte med en inspektor tillsammans med en skogsekono-
misk konsult fran LRF Konsult och det till ett starkt rabatterat pris.
Samtalet utgar fran den situation som just du och din familj befinner
dig i. Fokus ar pa malsattning och planering for foretagandet dar
aven framtidsfragor angaende agande och nya affarsmojligheter gas
igenom. Kontakta din skogsagarférening for mer information och hur
du gar tillvaga for att boka ett Kraftsamtal Skog.

Att tanka pa:

¢ Planera avverkning inte enbart efter tillstandet i skogen. Lar
kanna den lokala marknaden och priserna ar vag uppat. Spara
alltid de basta bestanden till en hogkonjunktur

¢ Var aktiv pa marknaden och varda relationer med virkesaktorer.
Du kan forhandla dig till battre priser nar du saljer battre poster.
Forening och bolag &r mana om en langsiktig relation med dig

* Dusom deltagit i Kraftsamling Skog eller &r medlem i en skogs-
agarforening bor ta chansen att gora ett Kraftsamtal Skog. Dar
kan du 6ka lbnsamheten och ekonomin i skogen!
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Marknadsanalys foder

Det 4r manga parametrar att ta hansyn till nar foder satts
samman och under de senaste aren har det blivit alltmer
komplext i takt med allt storre prisrorelser. Men det ar bara
att vanja sig sager Svenska Lantmannen och Svenska Foder i
nedanstaende intervju som forklarar en del av komplexiteten
och varfor det ar som det ar och vartat det lutar de komman-
de 6 manaderna.

Pa fragan om den nadrmaste utvecklingen for protein- och energirava-
ror ger Svenska Lantmannen och Svenska Foder samma bild. Bérjar
vi med protein ar sojamjol den dominerande och styr helt de andra
proteinravarorna. Priset pa soja har gatt upp kraftigt under 2009.
Uppgangen beror till stor del pa kineserna och deras tunga inkop
som drev priserna pa Chicagob6rsen som i sin tur paverkade pris-
séattningen | Sydamerika. Sverige, Osterrike, Schweiz och Norge &r de
lander som vill ha GMO fri soja och dominerande séljare ar Brasilien
som sa klart vill ha en extra premie for detta. Premien har stigit
kraftigt till rekordnivaer under senaste tiden men tenderar nu att
plana ut. Just nu pekar det mot en stor sojaskérd i USA som borde
tvinga ner priserna i kombination med en stor sadd areal i Sydame-
rika. Sojan kommer troligen att vara dyr fram till och med nasta ars
skord i Sydamerika (april) men som vanligt avgor vadret. Kortsiktigt
har sojan aterigen i host 6kat i pris, men den langsiktiga tendensen
ar att vi gar mot lagre priser under 2010.

| olika grad beroende pa fodertyp har sojamjolet bytts ut mot en

sa stor andel rapsmjol/ kaka som majligt da priset har sjunkit pa
dessa biprodukter. Orsaken ar priset pa mineralolja som ligger kvar
pa nivaer kring 70 US dollar per fat. Tillsammans med politiska krav
pa 6kade RME inblandningar blir rapsoljan allt mer Iénsam och fler
biprodukter blir Ibnsamma att anvandas till foder. Nackdelen ar att
det blir mindre mangd fettprodukter =hdgre pris (utvinns annars ur
rapsoljan) som framforallt anvands i mjolkko- och fjaderfafoder. |
takt med att konjunkturen starks kommer detta férhallande att 6ka.

- Flertalet har dragit den felaktiga slutsatsen att foderprisdokning-
arna uteslutande berodde pa spannmalsprisets uppgang men det
var alla ravaror som blev dyrare inte enbart spannmalen, sager Lars
Hermansson Svenska Foder.

Beddmningen ar att priset pa energifodermedel pa sikt &r stigande.
Vi star nu med den nast hogsta spannmalsskoérden nagonsin och det
finns stora lagervolymer men andelen lager i férhallande till konsum-
tionen ar lagt.

- Nar det géller spannmalspriser, ar det sékraste sattet att folja

marknadstrenden for kvarnvete pa Matiffbérsen. Men man ska ha i

minnet att detta bara ar en indikation och inte inkopspris for foderra-
varan. Det ér den

Jamfortal ravarupris MIX lokala tillgangen
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viktigaste ravarorna for foder har utvecklats under perioden januari
2006 till december (prognos) 2009. Hansyn ar tagen till aktuell va-
lutakurs. Under manga ar har inte valutafluktuationer spelat nagon
storre roll for prissattningen av foder, da man sakrar valutan i perio-
der. Men under 2008 och 2009 har rorelserna varit stora pa korta
perioder, vilket i sin tur har paverkat foderpriserna mer an normailt.

Grisfoder
Grisfodret styrs av pris pa spannmal och biprodukter med rapsmjol
och sojamjol som de dominerade.

- For fardigfoder sker det troligen inte nagon storre forandring men
for priset pa koncentratet ar trenden nedatgaende under kommande
6 manader men kronkursen spelar stor roll. Tekniska aminosyror

har varit mer prisvarda an normalt men ar nu stigande, sager Lars.
Dessa aminosyror ar viktiga i gris- och fjaderfafoder.

- Vi haller med, men kan aven lagga till att vissa vitaminer borjar
tendera upp i pris. Fonder spekulerar nu i ravarub6rsen och det
driver just nu upp proteinpriset sager Christer.

Kofoder

- Fardigfoder bestar mycket av energifodermedel men inte bara av
spannmal, utan aven av betfor och fett. Energifodermedlen kom-
mer sannolikt att stiga under den narmaste tiden vilket innebar att
fardigfodret kommer att drabbas. Toppfoder ar proteinrikare och dar
forvantar vi oss istallet en sankning, sager Lars.

- Pa Kkosidan tror vi att prisnivan sakta kommer att falla. Gott om
biprodukter fran etanoltillverkning, historiskt laga priser i vinter pa
sockerbiprodukter och kvarnbiprodukter. Men motstandet till Iagre
priser kan vara proteinmarknaden och valutakursen, sager Christer.

Notfoder
Notfoder till tjurar &r mer spannmalsintensiva och har tendens uppat
enligt Svenska Foder.

- Spannmalsintensiva foder bor fa en priskurva svagt upp pa grund
av att spannmalpriserna stafflas i sina lager, men vid ytterligare
marknadsnedgang blir inte effekten sa pataglig, tror Christer.

- Nar val vi kommer ur lagkonjunkturen &r bedémningen att ravaru-
priserna kan stiga. Ett starkare finansiellt lage gor att foretag kan/
vagar handla mer och det kan kortsiktigt driva upp marknaden.
Ravarurdrelserna ar har for att stanna och det galler att anpassa sitt
foretag harefter, sager Christer Eriksson.

Prissakring foder

Bada foretagen ger mojlighet att sakra sitt foderpris via olika langa
kontrakt. Generellt sett har inte griskotts-, mjolk-, och notkottsfore-
tagare varit sa intresserade av sakra sitt pris jamfort med slaktkyck-
lings- och varphonsféretagare. Langden av kontrakt avgors av det
aktuella foretagets krav pa att sékra sin [6nsamhet och minimera sin
risk. Det vanligaste ar att man skriver avtal med sin foderpartner pa
tre eller sex manader med det finns mojlighet till Iangre tidsperioder,
men da okar risken betydligt. Nytt pris satts varje vecka.

- Ensidig fokusering pa kilopris ar fel, det ar sista raden, intjanad
nettokrona som ar det viktiga nar man jamfor foder, sager Lars
Hermansson.
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Franzengatan 6
105 33 Stockholm
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Sverige

Marknadsanalys Spannmal

Bara for att ta ett exempel, i dagslaget lig-
ger SvL spotpris for kvarnvete 500 kronor
per ton lagre &n det gjorde for exakt ett ar
sedan. En snabb, men i detta fall felaktig,
slutsats ar att det maste bero pa att arets
varldsskord av vete ar hogre an foregaende
ars. Det ar den inte, enligt International
Grains Council’'s septemberprognos ar den
21 miljoner ton lagre, de férvantar sig att
varldsskorden av vete 09/10 ska uppga till
666 miljoner ton. Det ena aret ar aldrig det
andra likt och detta ar maste man lagga lite
mer tid &n vanligtvis pa sina analyser.

Varldsskorden av spannmal ar 09/10
forvantas bli 39 miljoner ton lagre an forra
aret MEN, vi gick in i denna sasong med

ett ingaende lager som var 65 miljoner ton
hogre &n det ingadende lagret var nar vi gick
in i sésongen 08/09. Sa med andra ord har
vi tillgang till mer spannmal nu an vi hade for
ett &r sedan trots att skdrden ar mindre.

Tittar man annu lite noggrannare pa dessa
ingadende lager hittar man ytterligare en
viktig aspekt. Majoriteten av lagerokningen
ligger i privata lager, det vill séga inte i inter-
ventionslager. Vilket alltsa innebar att kost-
naden for lagringen och hanteringen bars

av handels- och producentledet till skillnad
mot de ar vi haft med héga interventions-
lager. Dessa ar har lagringen/hanteringen
genererat en intakt till handelsledet som salt
lagringskapacitet for intervenerad spannmal.
Detta &r med stor sannolikhet en av huvud-

orsakerna till den osed-
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foderspannmalen ar
situationen nastan den
omvanda. Majs star for éver 70 procent av
varldens foderspannmal och dér &r varlds-
skorden pabdrjad men inte pa langa vagar
fardig.

En faktor som pressat spannmalspriserna
under de senaste manaderna ar just att till-
gangen pa majs skrivits upp kraftigt. IGC har
uppskattat majsskérden denna sasong till
785 miljoner ton, den tredje storsta skorden
nagonsin. Men i USA, som odlar nastan 40
procent av varldens majs, rapporterades
forsta veckan i oktober att 10 procent av
den amerikanska majsen var skérdad. Det
kan jamféras med 25 procent normalt vid
samma tidpunkt. Samtidigt uppskattas 57
procent av majsen vara mogen, jamfort med
84 procent normalt i bérjan av oktober. Hur
utfallet av varldens

majsskord verkligen
blir ar mycket be-
roende pa vaderut-
vecklingen fram tills
skérdearbetet ar
avklarat.

De gangna ma-
nadernas prisfall
har spatts pa med
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prognoserna om att
vi kommer att pro-
ducera mer vete an
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vi konsumerar detta ar. Men for foderspann-
malen ar det faktiskt tvartom. Enligt prog-
noserna kommer vi, trots uppskrivningen
av majstillgangen, att konsumera bade mer
majs och korn &n vi producerar i ar. Under
det kommande kvartalet kommer darfor
majsens utveckling att bli oerhoért viktig for
samtliga spannmalspriser. En férutsattning
for att den forhallandevis 1aga prisnivan ska
besta ar att den oskordade foderspannma-
len levererar enligt prognos.

Nagot som det daremot finns valdigt lite
osakerhet om ar interventionspriset. Den
svenska interventionssdsongen paborjas
den 1a december och priset kommer da att
vara € 102.23 per ton. Osékerheten bestar
av till vilken valutakurs priset ska raknas om
till svenska kronor, enligt Jordbruksverkets
regelverk ska det ske till valutakursen den
1a i manaden. Om interventionspriset skall
matcha dagens laga pris pa foderkorn for
leverans i oktober - december maste den
€ kurs som idag ligger pa 10,28 ha fallit till
9,09.

Lonsamhet handlar delvis om priset pa rava-
ran men desto mer om féormagan att kdpa/
sélja vid ratt tidpunkt!

Agronomics/Katarina Gillblad & Hakan
Tegenrot
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